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Anton Brender et Florence Pisani

La crise de la finance globalisée

Crise asiatique, bulle boursiére, crise des
subprimes... La finance globalisée, a I'ori-
gine de ces éruptions successives, est-elle un
volcan mal éteint dont il faut se protéger ou
bien une force qui, domestiquée, pourrait
&tre mise au service du progrés économique ?

La question mérite d’étre posée car la
vigueur de la croissance observée pendant
une grande partie des années 2000 tient,
pour une part au moins, aux mécanismes
par lesquels la finance globalisée a permis
a I’épargne dégagée en un endroit de la
planéte d'étre utilisée en un autre. Ces
mécanismes ne résultent pas de la seule
libéralisation des mouvements de capitaux,
ils sont aussi le produit d’une vague d’inno-
vations qui a transformé partout la maniére
dont les capitaux, comme les risques liés a
leur investissement, circulent et sont portés.
La globalisation financiére a ainsi doté I'éco-
nomie mondiale de dispositifs d’'une puis-
sance étonnante, mais aussi d’'une grande
vulnérabilité.

Ce «Repéres » éclaire le fonctionnement
de ces nouveaux dispositifs et les enchaine-
ments qui ont conduit a la premiére crise de
la finance globalisée.
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